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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：当前经济数据边际回落、中美贸易冲
突不确定性仍存、地缘风险频发，市场震荡回调
的压力上升，但预计大幅下行风险或相对可控。
随着中美谈判靴子落地、经济数据下行催化政策
预期，预计或可能会出现一轮风险偏好回升带来
的机会。建议均衡配置，短期缺乏高置信度的市
场主线，重点关注：
内需：下半年市场对政策如何对冲经济下行压力
的关注度会持续提升，内需相关的高赔率方向值
得关注，例如消费、医药、地产链等。
科技：下半年科技板块内部轮动可能加快，重点
关注AI应用和自主可控，产业和政策催化较多。
此外，预计机器人、算力、军工也会提供阶段性
机会。
高股息：若红利随市场出现一定幅度回调，配置
性价比将进一步提升，重点关注股息率合适、与
经济周期相关的品种。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 6月制造业采购经理指数（PMI）比上月升0.2%
6月30日国家统计局公布，6月制造业采购经理指数
(PMI)为49.7%，比上月上升0.2个百分点。指数连续两
个月上升，制造业景气水平持续改善，景气面有所扩
大。随着一系列政策的实施，制造业供需两端都在逐
步改善，新订单指数再次回升到了50%以上，经济增
长的韧性在进一步增强。（来源：国家统计局、Wind）

02 六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大
消费的指导意见》

6月24日，中国人民银行等六部门联合印发《关于金融
支持提振和扩大消费的指导意见》。内容包括：夯实宏
观经济基础，稳定消费预期；支持居民就业增收，增强
消费信心；支持优化保障体系，提升消费意愿；提升金
融机构专业化服务能力，扩大消费领域金融供给；加
大消费重点领域金融支持等。（来源：中国政府网）

03 拟将主板风险警示股票价格的涨跌幅限制
比例调整为10%

上交所就调整主板风险警示股票价格涨跌幅限制比例
有关事项公开征求意见，拟将主板风险警示股票价格
的涨跌幅限制比例调整为10%。“风险警示股票价格的
涨跌幅限制为5%”不再施行。借鉴创业板改革经验，统
一主板风险警示股票与主板其他股票的价格涨跌幅
限制比例，有利于维护市场交易秩序，保护投资者特
别是中小投资者合法权益。（来源：Wind）

（以上内容来源：国家统计局、Wind、中国政府网，景顺长城整理。）
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市场回顾

上证指数 深证成指 沪深300 创业板指 科创50

PE(TTM)

历史分位点

周涨跌幅

收盘价

14.93

71.89%

3,424.23

26.53

46.06%

10,378.55

13.02

65.94%

3,921.76

32.16

18.41%

2,124.34

136.72

97.53%

1.91% 3.73% 3.17%5.69%1.95%

988.21

上周A股市场整体呈上行趋势。全周上证指数上涨
1.91%，创业板指上涨5.69%。行业层面，计算机、国防军
工、非银金融领涨，交通运输、食品饮料、石油石化表现
较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年06月27日）

上周涨幅Top3行业分析
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政策持续推进，加快建设加密货币新
生态

（数据来源：iFind，数据截至2025年06月27日）

国防军工 涨跌幅
6.90%

地缘政治不确定性提升估值，季报预
期逐步落地促发反转

非银金融 涨跌幅
6.66%

证券公司分类评价规定迎修订，分红
险监管进一步增强


